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SINTESIS

Las mejores noticias econo-
micas
crecimiento de 7,9% de la

economia India durante el
tercer trimestre de 2009, el

aumento de 3,7% en las
ventas pendientes de vi-
vienda durante el mes de

noviembre y el descenso en
diciembre del desempleo en

Estados Unidos de 10,2% a
10%, generaron una dismi-
nucién en la aversiéon al
riesgo de los inversionistas
alrededor del mundo, lo
cual jaloné en gran medida
las alzas de los diferentes
mercados de materias pri-
mas. Particularmente para
el café, las condiciones fun-
damentales sobre la estre-
chez del mercado fisico del
grano de calidad (Centro y
Sur Ameérica) soportaron
las recientes alzas en los
precios del producto.

Sin embargo, el deterioro
de la calificacién de riesgo
en la deuda soberana de
paises europeos como Espa-
na y Grecia, generd cierto
nivel de incertidumbre en-
tre los agentes de mercado

debido a la posibilidad de
una recaida de la economia
mundial debido a déficits

presupuestarios insosteni-
bles en varias naciones oc-
cidentales.

Cafeteros de Colombia '."‘

mundiales como el

Analisis de precio del café

La cotizacién del café aumentd 2,47%
dentro del periodo de analisis. De esta
forma, el precio del grano pasé de un
cierre de bolsa de 141,65 US¢/lb el pasa-
do 9 de diciembre de 2009 a 145,15 US¢/
1b el 13 de enero del presente afio. Dicha
valoracién del grano se explica en parte
tanto por los temores entre los agentes
acerca de los efectos negativos de las 1lu-
vias en la produccién y la calidad del
grano brasileno para el ciclo 2010-11
como por el fuerte invierno que ha sufri-
do el hemisferio norte, lo cual aumenta
las expectativas de demanda de la bebi-
da.(Grafico 1).
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Adicionalmente, las menores perspectivas de
produccién de cafés suaves para el ciclo 2009
-10 en Centro América y Colombia ha llevado
a diferentes agentes, como los fondos indexa-
dos, a aumentar su posicién neta larga de
contratos de 55.742 a 57.179 entre el 8 de
diciembre del afio pasado al 5 de enero de
2010. Por otra parte, esta situacién también
incentivo la especulacion en el mercado hasta
mediados de diciembre cuando el precio del
café alcanzé niveles maximos de 149,5 US¢/
1b. Desde ese nivel, los fondos de inver-
sién liquidaron posiciones con el objetivo
de obtener mejores resultados para el
cierre del afo.
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Periodo de anadlisis: 09/12/2009—13/01/2010

De esta forma, los fondos de inversion
redujeron su posiciéon neta larga de con-
tratos en 11,29%. Asi, pasaron de 31.029
contratos el pasado 8 de diciembre de
2009 a 27.550 contratos el 5 de enero de
este ano.(Grafico 2)(Grafico 3).
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Grafico 3.
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Mientras tanto, la escasez del grano co-
lombiano impulsé el ascenso rampante de
la prima del producto nacional, la cual
aumentdé 48,31% dentro del periodo de
andlisis pasando de 44,5 US¢ a 66 US¢.
Lo anterior se debe principalmente a los
menores registros a los esperados de pro-
duccién y exportacion del café colombiano
para los primeros meses de la cosecha
2009-10. La apretada oferta del grano
colombiano también ha comenzado a
afectar las primas de otros origenes cen-
tro americanos los cuales también sufren

problemas climaticos en sus cosechas.
(Grafico 4).
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Una presién adicional sobre los dife-
renciales de los cafés suaves, inclu-
yendo el colombiano, lo ha comenzado
a generar la disminucién en la dispo-
nibilidad de café de calidad brasilefio
debido al exceso de lluvias en ese
pais.

Analisis de tasa de cambio

A pesar de haber alcanzado una coti-
zacion maxima de 2061,5 COP/USD el
pasado 22 de diciembre de 2009 cuan-
do los temores sobre los problemas de
deuda en mercados emergentes y al-
gunos paises europeos atemorizaron a
los inversionistas alrededor del mun-
do, el peso colombiano se fortalecid
2,81% dentro del periodo de analisis.
De esta forma, el peso pasé de un pre-
cio de cierre de bolsa de 2016,5 COP/
USD a 1959,9 COP/USD entre el 9 de
diciembre de 2009 y el pasado 12 de
enero del presente ano. Esta aprecia-
cién del peso se explica principalmen-
te por el alza en el precio en las mate-
rias primas que genera expectativas
sobre mayores flujos de capital al
pais. (Grdfico 5)

Grafico 5. COP/US
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Analisis fundamental
Exportaciones Mundiales

Las exportaciones mundiales de café
crecieron 2% entre la cosecha 2007-
08 y el ciclo 2008-09. El comercio in-
ternacional del grano pasé6 de 96,08 a
97,58 millones de sacos de 60kg gra-
cias al impulso generado por el au-
mento en las exportaciones brasile-
nas y vietnamitas. Dicho incremento
impidié que en las cifras agregadas
reflejaran la reduccién en las expor-
taciones provenientes de centro Amé-
rica y Colombia. Asi, el promedio de
exportaciones de café para los ulti-
mos tres afnos cafeteros se ubicé en
89,9 millones de sacos de 60kg.
(Grdfico 6) (Grdfico 7).

Grafico 6.
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Notas:

(1) Fuente: OIC - septiembre 2009
(2) 6 paises : Costa Rica, B Salvador, Guatemala, Honduras, México y Nicaragua.
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= En particular, las exportaciones de
- los tres principales productores de
=~ café en el mundo (Brasil, Vietnam y
2| Colombia) pasaron de 50,93 millones

de sacos de 60kg durante la cosecha

- 2007-08 a 54,12 millones de sacos de

60kg en el ciclo 2008-09.
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Lo anterior equivale a un crecimien-
to de 6,26% dentro del periodo des-
crito explicado principalmente por el
aumento en la disponibilidad del
grano brasilenio debido al ciclo bienal
alto que acaba de cerrar y el repunte
vietnamita que inundé los mercados
mundiales de robusta. (Grdfico 8).
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De la misma manera, al discriminar
las exportaciones mundiales por tipo
de café se encuentra como la bienali-
dad del ciclo brasilefio, y su conse-
cuente aumento en la producciéon del
pais sur americano, atenué el efecto
de las reducciones las exportaciones
de Centro América y Colombia sobre
la disponibilidad global de café ara-
bigo. Las exportaciones de café ara-
bigo tan solo disminuyeron en un
0,26% en el agregado, mientras que
particularmente para el conjunto de
paises centro americanos, compren-
dido por Guatemala, Costa Rica,
Honduras, El Salvador, México y
Nicaragua el comercio externo del
grano cay6 7% al pasar de 14,25 mi-
llones de sacos de 60kg durante el
ciclo 2007-08 a 13,21 millones de sa-
cos de 60kg en la cosecha 2008-09.
(Grdfico 9).

Asimismo, las exportaciones de café
colombiano pasaron de 11,56 a 8,72
millones de sacos de 60kg durante el
periodo anteriormente descrito, indi-
cando una variacién negativa cerca-
na al 25%. A pesar de sus diferentes
ubicaciones geograficas, tanto la cai-
da en las exportaciones colombianas
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como la disminucién en los paises
centro americanos se explica en parte
por factores exdgenos como el efecto
negativo del clima. Para Colombia, un
factor adicional fue el proceso de re-
novacién del cultivo que se ha venido
llevando a cabo en los ultimos afios, el
cual sac6 del parque productivo varios
miles de hectareas. (Grdfico 10).

Grafico 10.
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Andlisis Brasil

El dltimo informe del Departamento
de Agricultura de Estados Unidos
sefiala que la produccién brasilefia
para el ciclo 2009-10 alcanzaria alre-
dedor de 43,5 millones de sacos de
60kg. De esta manera la produccién
estaria presentando wuna variacién
negativa de 15,45% frente a los 51,45
millones de sacos de 60kg alcanzados
durante el periodo 2008-09. Sin em-
bargo, al comparar la estimaciéon de
43,5 millones de sacos de 60kg para la
presente cosecha frente a los resulta-

Gerencia Comercial;

dos del ciclo 2007-08 donde la pro-
duccién alcanzé 39,1 millones de sa-
cos de 60kg, se observa un crecimien-
to de 11,25% entre ambos periodos.
Este resultado es relevante debido a
que las cosechas 2007-08 y 2009-10
son afos de baja produccién de
acuerdo con el ciclo bienal brasilefio.

Mientras tanto, de acuerdo con US-
DA, el consumo interno en Brasil
continia en una senda de crecimien-
to sostenible gracias a los esfuerzos
de la industria y el gobierno de este
pais por impulsar dicho mercado.
Asi, mientras el consumo de café du-
rante la cosecha 2007-08 alcanzé
17,39 millones de sacos de 60 kg, pa-
ra el ciclo 2008-09, el consumo pre-
sentd un crecimiento alrededor de
4,14% alcanzando 18,11 millones de
sacos de 60kg. De igual manera US-
DA estima un crecimiento de 2,98%
del consumo interno del grano du-
rante el presente ciclo frente al per-
iodo 2008-09, con lo cual alcanzaria
18,65 millones de sacos de 60kg.
(Grdfico 11).

Grafico 11.

Brasil - Balance [ Mies de ss60Kg]
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Notas: (1) Afio cosecha Julio - Junio  (2)Estimado ~ (3) Prondstico ~ (4) Fuente: USDA

Por otra parte, USDA espera que las
exportaciones brasilefias para la co-
secha 2009-10 se ubiquen alrededor
de 27 millones de sacos de 60kg. De
acuerdo con esto, las exportaciones
disminuirian 1,06% frente a los
27,29 millones de sacos de 60kg ex-
portados durante el Gltimo ciclo bie-
nal bajo comparable 2007-08. Igual-
mente, las exportaciones de café pre-
sentarian una disminucién de

Inteligencia Competitiva®

14,20% entre el ciclo 2008-09 donde
se alcanzé un volumen de exporta-
cién de 31,67 millones de sacos de
60kg y lo que probablemente se al-
canzaria a exportar durante la pre-
sente cosecha.

En su informe, el Departamento de
Agricultura de Estados Unidos tam-
bién describe la evolucién histérica
de varias caracteristicas de la cafi-
cultura brasilena. Por ejemplo, la
productividad por hectarea sembrada
durante anos del ciclo bienal bajo,
pasé de 17,49 sacos de 60kg durante
la cosecha 2007-08 a 20,22 sacos de
60kg en la presente cosecha. Sin em-
bargo, dado el efecto bienal de la cafi-
cultura en Brasil, la productividad
entre la cosecha 2008-09 y el ciclo
2009-10 cay6é 12,62% al pasar de
23,14 a 20,22 sacos de 60kg por
hectéarea.

Este fenémeno descrito entre los
anos de baja produccién es interesan-
te debido a que muestra, de manera
implicita, como la productividad por
hectarea continta creciendo a pesar
de la disminucién de 1,48% y 3,76%
presentada durante dicho periodo en
el area sembrada y en el area cose-
chada respectivamente. Asi, mien-
tras el 4rea sembrada pasé de 2,43 a
2,39 millones de hectareas entre el
ciclo 2007-08 y la cosecha 2009-10, el
area cosechada lo hizo de 2.24 a 2.15
millones de hectareas durante el mis-
mo periodo de tiempo. De este modo
la mayor productividad podria expli-
carse por mejores métodos de recolec-
cién, el uso de nuevas tecnologias,
mayor fertilizacién de los cultivos, la
mayor madurez de los arboles o el
incremento en la densidad de arboles
por hectarea. (Grdfico 12).

De acuerdo con lo anterior, si anali-
zamos comparativamente el nimero
de arboles sembrados en los ciclos
2007-08 y 2009-10 encontramos como
dicho valor ha aumentado 3,11%. De
esta forma, se puede apreciar como

* Lo publicado en este informe es de la entera responsabilidad de sus autores y corresponde a informacién tomada de agencias de noticias, por lo tanto no compromete la opinién de la
Federacién Nacional de Cafeteros de Colombia, ni de la Gerencia General. Ninguna opinién o informacién expresadas en este reporte constituye una recomendacién para la compra o venta de
contratos de futuros u opciones. Los datos aqui expuestos han sido obtenidos de fuentes que consideramos fiables, pero no garantizamos su exactitud. De acuerdo con esto, el proceso de
Inteligencia Competitiva y la Federacién Nacional de Cafeteros de Colombia no asumen ninguna responsabilidad por los resultados obtenidos en cualquier operacién que se efectuara con base
en la informacién divulgada. Este informe estd protegido por las leyes de derechos de autor y, en consecuencia, queda prohibida su reproduccién, distribucién mediante su venta, comercializa-
cién, exportacién o importacién, comunicacién publica, transformacién y/o cualquier otra forma de explotacién econémica, por cualquier medio conocido o por conocerse, salvo en los casos excep-

cionales y para los fines excepcionales previstos en la misma ley.
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efectivamente parte del aumento en
la productividad por hectarea que
presenta la caficultura brasilefia se
explica por el aumento en la densi-
dad de arboles por unidad de tierra.
A pesar del efecto positivo sobre la
productividad que el anterior fend-
meno descrito evidencia, se debe
analizar con cuidado las consecuen-
cias que sobre la tierra sembrada
podria tener en el largo plazo en
cuanto agotamiento de recursos y
minerales y su posterior efecto nega-
tivo sobre la sostenibilidad de la pro-
duccién. (Grdfico 13).

Grafico 13.
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Por otro lado, los prondsticos de pro-
duccién brasilefia para la cosecha
2010-11 de diferentes agentes del
mercado sefialan un promedio alre-
dedor de 50,7 millones de sacos de
60kg. En el grupo de agentes encon-
tramos que firmas como LMC estima
un maximo de produccién de 56 mi-
llones de sacos de 60kg para dicho
periodo mientras que el prondstico

Gerencia Comercial;

mas conservador lo presenta CONAB
con un valor de 47,3 millones de sacos
de 60kg. Es importante tener en
cuenta los intereses de los agentes a
la hora de evaluar su prondstico, dado
que asi como algunos son agencias
gubernamentales las cuales podrian
desear afectar los precios al alza,

Inteligencia Competitiva®

calidad, lo cual sin lugar a dudas in-
crementaria los costos de producciéon
habituales. Adicionalmente, en los
cultivos ya florecidos, las lluvias han
tumbado las flores lo cual afecta di-
rectamente el potencial de produc-
cién cafetera en Brasil. (Grdfico 16).

o R Grafico 15.
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Para terminar, es importante discutir
los efectos de las excesivas lluvias en
Brasil sobre la calidad del grano en la
presente cosecha y las floraciones pa-
ra el ciclo 2010-11. En primera ins-
tancia, el incremento anormal de las
precipitaciones en el pais sur ameri-
cano durante los ultimos meses han
afectado negativamente los granos en
los arboles haciendo que estos se so-
bremaduren y caigan al suelo antes
de ser recolectados. Esta situacién ha
llevado a que los cultivadores recolec-
ten los granos de manera anticipada
con lo cual no todos los frutos han
madurado lo suficiente y asi se ha
afectado la calidad del producto brasi-
lefio. (Grdfico 15).

De la misma forma, las lluvias han
impedido la floracién uniforme de los
cultivos para la cosecha 2010-11 lo
cual podria impedir la recoleccion
mecanica y obligaria a recolectar el
café manualmente con el objetivo de
recolectar los granos con un nivel de
maduracién adecuada y no afectar la

Fuente: P&A Intenational Diciembre 2009
Situacion del Mercado de Bebidas

El dltimo estudio del mercado de be-
bidas mundial realizado por Euromo-
nitor muestra como el café es la sex-
ta bebida en el mundo por volumen
de consumo con el 11,9% del mercado
global. De la misma manera, el estu-
dio sefiala que el té es la bebida mas
consumida del mundo seguida por el
agua embotellada, las bebidas carbo-
natadas y los polvos concentrados
con participaciones del mercado de
20,3%, 18,5%, 16,4% v 12,1%, respec-
tivamente.

Sin embargo, el informe destaca co-

mo a pesar de ser la bebida de mayor
consumo mundial, el té solo repre-
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senta el 4% del valor del mercado.
Mientras tanto el café es la cuarta
bebida del mundo por participacién
en el valor del mercado, con una con-
centracion de 12,3%. Asimismo, los
polvos concentrados concentran el
mayor valor del mercado con el
23,2%, seguidos por las bebidas car-
bonatas con el 22,5% y el agua em-
botellada con 12,5%.(Grdfico 17).
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El estudio también resalta como para
el periodo comprendido entre 2008-
2013, los mercados de mayor creci-
miento para el consumo de café es-
taran liderados por Brasil, con un
aumento de 2,7 billones de litros en
la demanda de la bebida. De esta
forma, Brasil estaria seguido por el
aumento esperado de 1,6 billones de
litros en Turquia, 1,5 billones de li-
tros en Rusia y 1 billéon de litros en
Filipinas. (Grdfico 18).
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Por ltimo, el informe discrimina el
mercado mundial de bebidas calien-
tes en segmentos de poblacién adulta
y poblacién joven. Se presentan las
pobres perspectivas para las bebidas
calientes en regiones de tradicional
consumo donde menos del 20% de
consumidores tienen menos de 15
afios como Canada, Europa, Rusia y
Japén. Mientras que para mercados
considerados joévenes como México,
Colombia, Venezuela e India, donde
mas del 30% de los consumidores son
menores de 15 anos, el potencial de
crecimiento y sostenibilidad del nego-
cio es mayor. (Grdfico 19).
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